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RAPPORT

PRESENTE PAR LE

CONSEIL D'ADMINISTRATION

a I’Assemblée Générale ordinaire des Actionnaires,

du 26 Avril 1923

MESSIEURS,

Chaque année nous apporte une preuve nouvelle que Iéquilibre profon-
dément troublé par la guerre mettra longtemps & se rétablir. Dans I'évolu-
tion qui, & travers d’inévitables secousses, nous ramene trop lentement vers
ane situation stable, Iannée 1922 marque un progrés. Le réglement des
grands problémes infernationaux, toujours en suspens, pourra seul consolider
une amélioration qui demeure précaire. En attendant des solutions
auxquelles les Gouvernements n’ont pu parvenir jusqu’ici, le monde du

travail, apres une période de deépression succédant & quelques mois d’agi-
{ation fiévreuse, s’est remis i I'ceuvre avec plus de résolution et de sang-froid :
dans presque fous les domaines ses efforts se sont traduits par des résulfats
que l'on peut tenir pour encourageants.

Les récoltes ont été satisfaisantes, sauf pour le blé dont insuflisance a
trouvé une compensation dans 'abondance des autres céréales. L'extraction
miniere sest acerue. Les industries métallurgiques ont été plus actives.
Les recettes.des chemins de fer, aussi bien que les mouvements de la navi-
gation, ont témoigné d’une augmentation appréciable des transports el I’on
8 enregistré, pendant{les derniers mois de Pannée, un certain déve--




Joppement des transactions cominerciales. Ta reprise des affaives sur 18
marché intérieur n'a d’ailleurs absorbé i la totalité de la production, dont
une part importante est restée disponible pour la vente au dehors, ni la
(otalité des ressources du public qui est demeuré fidele A ses traditions de
prévoyance @ les placements offerts ont  constamment rencontré un hon
aecueil, sans que les dépots dans les hanques, aussi bien que dans les

caisses d’épargne, aient cessé de grossir.

Le commerce extérieur est: en progres, tant pour les entrées que pour
les sorties. Les matitres nécessaires 3 Iindustric prennent dans les- importa-
tions une place de plus en plus prépondérante el les objets fabriqués conti-
auent & former Pélément principal des exportations. Les premiieres se sonlt
acerues davantage en valeur, mais Paceroissement des secondes en poids est
heaucoup plus accentué (410 /0 contre 28 0/0). Pour la premiere fois, le ton-
nage des exportations de 1913 a 6i¢ rejoint et dépassé. Ldgerement plus
élevé que 'an dernier, le déficit apparent de la halance comrerciale reste,
cotte annde encore, inférieur, suivant les calculs les plus raisonnables, aux
ressources que la France fire des autres pays sous forme soit de revenu de
ses placements anciens, soit d’apport des visiteurs étrangers.

Ces circonstances ont exercé sur Jes rentrées fiscales et sur les
opérations du Trésor une influence favorable. Si Pon excepte la contribution
sur les hénéfices de guerre, dont il n'y a plus que les derniers termes 2
recouvrer, Iensemble des faxes a rapport¢ environ 2 milliards 1/2 de plus
quen 1921, amélioration qui est due tout entidre i une perception mieux
assurée et aux plus-values de la matitre imposable. Bien quil n’ait pu
réaliser un effort d’économie suffisant pour dtre en mesure d’exécuter d'une
manijdre compléte le plan de remboursement primitivement arroté, U'Etat
a pu diminuer d’un milliard son solde débiteur & la Banque de France.
1l a, d’autre part, consacré plus de 1.200 millions 3 lamortissemnent de ses
dettes extérieures.

(les constatations précises ne sont pas superflues a une heure ou le sen-
timent des difficultés financiéres provoque certain flottement dans 'opi-
nion. Sans doute on voudrait pouvoir signaler des progres plus résolus et
plus rapides. Geux qui ont été réalisés ont foul au moins une précieuss
valeur d’indication. En les accomplissant dans des circonstances qui les ren-
dent méritoires, la France montre que, résistant aux tentations et aux
conseils chimériques, elle enfend pourstivre Passainissement de sa monnaie,

o

e

r:.andre 4 son activité une base solide, ramener dans toute la mesure du pos-
RI.]:)](—Z (1{-).%‘ conditions de vie plus sires et moins chéres, qui sont C““‘Tl(‘llllt“liii'
nécessaires au bien-clre des classes les plus nombreuses ef :1.11'.:'{‘[;"\-':'31[1'1(:11( le
la 11{1!;11“‘.(’5. Pour achever cette tiche, qui ne peut 111:_1.11(;1.1(‘1' d’étre li')l]“‘ll(; (("ll
ll'(tl)f;)i‘lellrs(}, le pays doif éfre soutenu par une confiance ;llh‘li.“l"(;‘ (1'1:;‘ -(‘\
forces et par la vue trés claire du but vers lequel il doit H(zldiriqe-r. S
: A cet égard, les exemples qui lui viennent du dehors sont une instruc-
tive lecon. : o

: Sur les principaux marehés étrangers, on constate partout un effort de
rl;eh-\-'cmoul_, ln.ais nulle part encore un retour & des conditions 111';1‘1;'1;|l('sj
1.;(_‘_,1111210{6:]L,lhjll:“;l,:;q {.l“ _“-ll),i.lfl.ﬂ; (111(3] iluf‘ si)il leur degré de puissance ou de

' ) 116 pewn nt, en raison de leur dépendance mutuelle, recouyrer leur
111(*111(3 .|,‘u‘us.pv1'm" quavec la solution des grands pl'ul}l(nn;}s de la paix :
T ,..' l". 0 L et la .f[ut,al‘u_m qui domine aujourd’hui

168, celle des réparations. Les pays a change élevé sont toujours
paralysés dans le développement de leur commerce extérieur tandis que
Geux dont le change est déprécié ont & subir un (f.\lraordi|'1;1i1’n 1'(\11(=111<";-
1"!55(—3111@11[ des matieres premitres, sans qu’il aib été possible de lrlnu\.'t'r
Jflsqu’:‘] présent, un remede i ce déséquilibre si préjudiciable aux Ireinseu-—-
LIULLS: Une autre cause est encore venue influer sur la situation 1.1'1;n
arg’leun nombre d’Etats que Ion pouvait croire & Tabri des inconvénienls
(\l‘unc monnaie altérée. L’Alleragne a su dériver vers I'étranger, en s’nssu;-:m‘l
iL, e-l!e;—m(‘_-.mu de bonnes devises, de grandes quantités de miark, en sm-'lu que
Pavilissement de celui-ci a provoqué des ravages bien au deld des fronticres
allemandes. ; :

: _L’Anglet.orre a commencé, an dernier, & recueillir les résultats de sa
pol{tl.que. eonomique. Labaissement, énergiquement poursuivi, des ]n"i; dn
revient a déterminé une légére reprise dans les exportations, dont le n’hmA Iem-ll
c(.ms.tilue Pindice le plus stir de la prospérité de la Grande-Bretagne. Gesl
ainsi que, d’une année a l'autre, leur valeur est passce de 703 milliou; de ]i‘v'l_‘(!h'

T(nﬂ millions, progression qui s'est accentuée dans les premiers mois de
923. |

Mais le grand fait caractéristique est le relevement des cours de la livre
par rapport ar. La dépréciati i avait atteint,
par rapport au dollar. La dépréciation qui avait atteint, a un moment donne,
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35 0/0, est aujourd’hui & Iju.ine supérieure a 5 0/0 et le rotour 2 ]z} pamlﬁ
n’est plus qu'une question de temps: Les rapports qos grandes l_:eu:;qu(,b
anglaises soulignent cette vietoire comme ayant rendu & L_muh'es son role de
marché central du monde pour tous les hesoins financiers du um‘mne.rm
nternational. « Cest ainsi, dit 1'un de ces rapports, que la livre peut main-
tenant regarder le dollar en face », ef il signale que (‘L. 1’6(11‘0%‘;801’1‘181?11,. a
diminué de plus de 432 millions de livres la dette anglaise aux El‘a.tsv[}ms,
dont le réglement vient de faire I"objet d’un accord entre les deux Gouverne-
ments.

Le montant des opdrations Q’émission sur la-place de Lon(%res s'est
alevé, en 1922, & 575 millions de Jivres, dont 55 millions ont pm't(-\.-sur _des
\'al'e\ﬁ's Gtranghres, alors quen 1 921 les chiffres correspondants n’atteignaient
respectivemeht que 380 millions et 99 millions de livres.

Bien qu’il soit prémature d’entrevoir la fin des temps difficiles pour l‘u
Grande-Bretagne tant qu'elle n'aura pas retrouve pll}illt}lﬂl,‘-l-l‘\ s0n poruw'm'
d’exportation, on peut constater déjd qu'une politique financiére, monetaire

et industrielle, conduite avec méthode et discipline, a permis a notre alliée
d’effacer une grande part des conséquences économiques de la guerre- Pour
elle. il est vrai, la tiche est moins dure que pour la France qui, dans le
Iﬂél‘ﬂ(} temps, porte seule le fardeau des réparations.

(Yest également une note moins sombre qui nous Vie-nt-(le:; Ktats-Unis,
apres une complete &yolution dans leurs tendances commerciales. Remn}c:'an. tf
momentanément A la conquéte des marchés étrangers, & laquelle elle s’était
attachée pendant les dernieres années, PAmérique a liquidé la ’pl’upa.rt des
organisations créées pour favoriser les exportations, avant que hl’elevatum dl.}
change leur opposat une barriere prohibitive. Dépassant meme le but a
atteindre, les Etats-Unis se sont retranchés dans un protectionnisme dont le
bill Fordney a été la derniere manifestation et qui a eu pour eﬂ't_at une
nouvelle diminution de leur commerce extérieur. Par contre, a P’abri de ce
nouveau régime, Vactivite ameéricaine s’est’ concentrée sur son propre
Torritoire, ot la production industrielle a pu trouver son écoulement, la,- bonne
récolte de ’an dernier ayant contribué au développement de la puissance
de consommation intérieure.

Néanmoins, en raison méme de Paugmentation constante de cette pro-
duction, Ameérique doit encore compter sur les débouchés que lui assure
<2 clientdle du dehors : pour les exportations, le chiffre de 1922, le plus

— e —

faible depuis sepf années, représente 3 milliards 831 millions de dollars.
La restauration de I’'Europe reste donc un facteur important pour la

vente des matiéres premieres et méme des produifs manufacturés. Aussi,
dans les milieux financiers amdricains, une partie de 'opinion estime-t-elle
que Péquilibre ne sera pas rétabli tant que les nations européennes n'auront
pas retrouvé leur pouvoir d’achat au moyen de facilités de paiement a long
terme. En conformité de ces vues, la Bourse de New-York est demeurce
ouverte, en 1922, aux émissions étrangéres, dont le montant s'est élevé a
431 millions de dollars.

IArgentine se classe aujourd’hui, dans le monde, au second rang, apres
P Amérique du Nord, pour les exportations de blé. Ce pays, dont le sol a
6té en partie fécondé par le capital francais, sous la forme de préts hypo-
thécaires, nous rend aujourd’hui notre argent, non sans profif, s'‘étan
constitué Tui-méme des disponibilitds, attestées par un total de dépols dans
les banques de 3 milliards 400 millions de piastres papier, representant,
au change actuel, plus de 20 milliards de francs. Gette prospeérité comporte
cependant une réserve. L'élevage a subi une véritable crise de mévente,
A laquelle les hauts cours de la monnaie argentine ont contribué en ferman|
plusieurs marchés aux produits du Rio-de-la-Plata.

Nous pourrions, en poursuivant cette rapide revue, montrer, par d’autres

- exemples, que les conséquences indirectes de la guerre apportent encore des

entraves au développement des pays les plus riches ou les moins atteints.
Ces conséquences continuent & peser d’un poids fres lourd sur ceux qui ont
ét6 immédiatement impliqués dans le conflit.

1’Italie, que les événements des dernieres années avaient jetée dans une
crise morale et sociale dont s’alarmaient ses alliés et ses amis, a fait pour
en sortiv un effort exceptionnel et vigoureux. Elle en a été récompensce par
une hausse trds remarquable de la lire qui a escompté les résullats auxquels
cette nouvelle politique d’autorité, d’ordre et d’économie pourrait parvenir,
avee le secours du temps.

Si on laisse de coté la Turquie, pour laquelle on en est encore a cher-
cher les bases de la paix, et la Gréce, éprouvée par des secousses politiques
s’ajoutant 3 une lutte prolongée pendant plus de dix ans, on peut noter,
bien qu'elle soit réeente et fragile, une ftendance des nations de I'Europe
centrale et orientale, en particulier de celles qui se rattachent au groupe de
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la Petite Entente, & se dégager peu a peu du chaos ot les a laissées la
auerre. La Tehécoslovaguie a précédé toutes les autres dans cefte ceuvre de
réorganisation et I’assainissement, poursuivi

href délai, rendre & 2 Roumanie une

(Cﬁtie ;(; ]?_dﬂ']jcpf 1J‘lfll' prévaloir et procurer i la fois un allégement des charges
costauration. Un programme de bl d.t",(’ll{;j [-JlllJlqule et un abaissement du prix de 1‘(__'.\-'10;&, dé la j‘)i“«;(illl»iim
+vee méthods, peut, dane ui industrielle. L’abondance des demandes de capitaux pendant h"-dvuxi" ”i
assiotte financiere en rapport g i
olle-méme a entrepris, sous I'égide de la Soeiét

: . semestre, la perspective de de PR
qvec Ses TEeSSOUrces naturelles. I’Autriche , la perspective de demandes ultérieures toujours considérable
« 7zl D dables,

: i ; ont. de nouveau, relevé pendant :
& des Nations, un travail de : eau, relevé pendant les derniers mois les conditions du marehé
A " ¥ & arche.

Notre Etablissernent a, plus que jamai v
; plus que jamals, participé aux opérations qui se

relévernent. ! y 4
Il n’est malheureusement pas possible de porter la méme appréciation i sont suceédé au cours de I'annce. Indépendamment des bons de la Défense
sur la Russie, qui fait actuellement des appels aux concours ¢(trangers, en R
place dans le mouvement

Ni—l.l’ﬂ)[:lé’l](—.‘? quotidiennement souscrits par nos soins, nous avons fourni
(:O?II‘lbuli':‘l frés importante aux bons du T,l'("::‘lll.‘: a |1'(l)il\t()Jli|]I‘i ‘-'L“lm‘m”_’
if'u;amc qu’aux dluux émissions du Crédit National. LL;- liﬂu% H‘::le‘:‘]:v :11[1
A1S0] aAveeE NQ g AT - L E : . o : ‘
171:3;?11 :L\ll._(_t,‘ 108 I}IIIIF}U.}JMIX (:1:511[1“1’14‘_\', nous avons apporté notre concours i
wgmentation du capital de plusieurs Sociétés et & divers placements
bons el obligations. Nos interventions ne se sont. pas (’l“;“'(hL“‘(l‘:'[]']]:":;“h dl“
> SOILLL. Pds ) Sd ors e

yue. de ranimer sa vie industrielle et de reprendre
reiaux. Si nécessaire que coit 1o rotour de ce grand pays

des échanges comine
jon d’une rentrée en relations,

A des conditions normales d’existence, la quest
it pas avoir avance jusqu’a présent,

méme sur le terrain GeOnOoTMique, 1€ pare
rice du crédit.

faute de cet élément pssentiel : la confiance, géneral ixante affai
. soixante affaires présentant un caraclére général ou local
L 5 ¢ .
Comme nous vous ; i

yime nous vous le disions 'an dernier, nous nous sommes attachd
b _ i avant tout au classement immdédiat de ces v: l(1 o e 5
Les résultats de notre exploilation se sonl avantageusement ressentls : les intéréts des emprunte [ 1 o e

: ) : : : R r : eéréts des emprunteurs et ceux de nos elients, les uns
- : ; ol plo . o ‘ > S -V‘ : A UG & h S, 18S . Uuns et Qo o« yatal 3
des modifications qui sont Intervenues dans la situafion générale. . - pouvant que souflrir du flotterment des titres et de 1 11' ol
. _ : j € . des s et de la dépression des cours
qui en est la conséquence forcée. Nous sommmes :1’:’1i1h'urq] heureux r’]. au
tater-que la rigueur avee l: 5 o ag
, e la rigueur avee laquelle nous restons fideles & nos méthodes n'a
pas entravé le développement de notre pouvoir de placement e

Le montanl des émissions de valeurs, bien quil n'ait pas atteinl

les chiffres de 1920 et 1921, a dépassé, en 1922, 27 inilliards. . Sur
qux demandes directes ou indirectes du
indre. Celle qui a 6LG consacree

aux besoins de I'industrie et du commerce a 6té plus forte. Les obligations
lus ou moins court

se sont presque enticrement substituées aux bons & p
terme qui avaient eu les préférences des Qociétés pendant les derniéres
années de la guerre. I/Btat, au contraire, s’est abstenu depuis plus de
deux ans, de tout emprunt consolidé, évidemmment soucieux de se reserver

oo total, la parl corres yondant
; L
Trésor a 6o pn;npm'lim‘1uc-]leme]ll, un peu mo L’Uni
: Jd e le. Crédit & PIndustrie. Nationale (UCINA) nous a

donné cette anné ey il e o
: ynné cette année encore des résultats satisfaisants. Les Efablissements qui
: e R : Sy . . : DIISSE nts
ont eréée peuvent fonder de légitimes espoirs sur son action, complémen
vl o v B 3( {f1on. complemern-
aire de la leur, et sur les services dont elle fera de plus en plus bénéficier
leur clientéle. ' ' | "

Jes chances d’un abaissernent du loyer de I'argent.
(ot abaissement, qu’on avait cru prématurément entrevoir et dont cer- N e e 7

taines personnes s'imaginaient faussement qu’il dépendait des Pouvoirs parler, le public frallrnlc-qiq a J;u’v;i:m}oltﬁb-1]-“-]111'])m”ﬁm i oous e

publics de le déterminer, ne s'est pas encore produit. A la faveur d'une 1_,L1155a1106 e "'fl"‘c“";lcl-(“; e;n Cmc]q. 1‘1?11“, 1:”0.17111?- Sk n“,mvl'““ preuve de la

situation de trésorerie momentanément aisée, Pintérét des bons de la Défense de valeurs cnl.ées- (1 lﬁl Bo'ursn (llti(.lf.l.u,l-‘ ‘(' ]n,l[)”}:[f”"}‘—‘s disponibilités & achat

Nationale a pu étre diminue d’un demi-point au mois Qavril dernier. Un -ralentie en 1 921 s’o.s‘t[lré\'oiliké;\ lf’ ~(;1-‘LH‘. I.”m 1}?11‘.‘! de celle-ci, qui s'était

léger fléchissement s’est manifesté vers la méme époque, dans le taux - a 6lé favorise -pa;' -lanlillaorit'; 1L1lel 'ttlT . -*'("»f-:“m'l S(‘HH':SIIIU doliel o

moyen des obligations mises en placement. Il oiit 616 trés souhaitable que -‘ capi e e 11(5-( 'ewjtirc ‘U\(-' au llffl.lt:llez (Iu.s’hr-)l']’t.(;fs. En donnant aux
! ? AT ,.cefte mesure a prepare le mouvement que
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des facteurs d’ordres divers sont venus pat la suite amplifier, et la cote, en

ce qui concerne surtout les valeurs a revenu variable, & progressé pour ainsi
dire sans interruption jusqu’ziu 2| décembre. Le volume des opérations
Jest maintenu & un niveau quil ne faudrait pas sensiblement dépasser.
Pour se garder de toute exagération, il suffit de se souvenir des événements

“de 1920, encore présents 3 toutes les mamoires, ot de la réaction vielente

qui @ suivi une période de hausse par trop accentuce. i

Nous avons subi cette année encore de brusques fluctuations de change
qui n'ont pas 46 sans apporter une géne sérieuse A nofre cominerce et a
hotre industrie, au mement meme oll Yon voyait se dessiner une Teprise
dans les affaives. Aprés ayoir débuté dans les premiers jours de janvier aux
envirens de 52 francs et 12 fr. 50, la livre sterling et le dollar ont fléchi
au-dessous de 48 francs et de 10 fr. 80 en avril pour remonter A partir du
mois de juin, atteindre en novembre 72 francs et 16 francs respeclivement
ot finir le 31 décembre & 63 Ir. 50 et 13 fr. 70.

Une pareille dépréciation de notre frane n'est justifiée ni par la situation
commerciale, ni par la situation financiére. On ne peut done attribuer ce
fléchissement qu’d interprétation pessimiste quont donnée aux événements
politiques certains milieux étrangers. Ces influences ne doivent logiquement
avoir quune durée passagbre et nous pouvons garder confiance dans le

redressement de notre devise. Ty

Les circonstances ¢ui onf ranimé les transactions ont naturellement
conduit notre clienfele a user un peu plus largement des erédits que nous
mettons A sa disposition. Ses demandes sont d’ailleurs restées dans une
limite modérée. Une augmentation sensible sest, d’antre part, produite,
surtout pendant les derniers mois de année, dans le volume des présen=
lations 3 lescompte. Nous ne pouvons. quo hous féliciter de ce retour
graduel aux habitudes normales de firage et souhaiter qu’il s’accélere encore
pour le plus arand profit des transactions commerciales. Iin ramenant au mois
Qavril lo taux de ses escomptes & 5 0/0, la Banque de France a donné dans
oo sens une indication et un encouragement précioux.

Nos agences dans Paris et dans la banlieue parisienne ont encore enres
oisfrd, au eours de Vexercice dont nous vous rendons comple, de nouveaus

e e

])I‘EJ‘S%'I“{BS. Le nombre toujours croissant de leurs clients est lo meillour (¢mai-
gnage de la qualité de leurs services. Certaines d’entre L-‘M(‘,.;\' Q“H("l".‘% dans les
quartiers d’affaires, méritent une mention S[)tf‘.(',iﬂ]t.:. - o
L\'I:;)i'zit_‘ succursale, place de 'Opéra, et notre agence AC, qui a son
0":(1.)101112111[:)11 propre, bien que fonctionnant dans l’li)l]’(‘-‘rlllflll‘l de 'la. i'nr‘ I;I‘l'—
gere, sont parmi les éléments les plus importants de noftre i'bl""él]li;iéliiilll
parisienne, I ampleur ef la diversité des opérations qu’elles ont E’i{”l."(‘*‘s <|I’
traduisent par une contribution trés intéressante aux profils de I’uxm'riv.v |

J‘;Iljn]l.[‘lllt‘.lll' llus" i la vie locale, nos sitges de province suivent les for-
tunes th‘f(\rsm (le"sj régions ot ils sonl ¢tablis. Dans ensemble, nous avons
pu Ja satisfaction de consiater que, d'une année & lautre, Phorizon parail
sdtre éelairei, nofamment pour plusicurs des grandes illtllisll'i(ls nationales.

C Oﬁl‘ zm‘ml_lqu';‘t Lyon, Pindustrie de la soie, si intéressante aul point de
\'u‘u de Pextension du commerce extdrieur, a marqué, en 1922, une activile
ll"l‘:-l souteniue dans la plupart de ses spécialités. La valeur des soieries four-
m(}s’pm‘ la fabrique Iyonnaise, de 1 milliard 688 millions en I‘:)?l. es
passée; en 1922, 4 2 milliards 233 millions, sur Jesquels le montant u\lml‘i('-
a &t6 de 1 milliard 425 millions. Les entrées de soies brufes se sont ('-‘11\\('4'%
D%l_':-llh"l.l-'lne-u‘t de 654 millions & 1 milliacd 175 millions, dont (‘H\'il'nlkl
150 millions ont été réexportés. Nofre agence a frouveé des éléments de
(ravail dans les transactions de banque découlant de ce mouvernent d’échanges.

Dans les autres centres de Vindusirie textile, tels que Roubaix, Tour-
coing, Nancy et les Vosges, en premicre ligne, puis Rouen, Lillr\.1 Troyes
e.i. Amiens, les manufactures ont presque enfierement rélabli lenr pl'u(llx‘u-—
tion d’avant-guerre, avec des prix de vente qui leur ont permis de réaliser
des hénéfices. Nous avons second¢ avec profit cotle 1'(3})1'iéu par les I';u-ilih’;s
aceordées & notre clientéle. ' l

Les agences rnaritimes ont maintenu leur courant régulier d’affaires.
La plupart des opérations d’importation de produits 1-1.a.i.m‘el: ou de maticres
Pl‘t’.miéres sont aujourd’hui dominées par un risque de change qui leur
imprime un caractere de spéculation forcée. Aussi n’est-il [;;1; surprenant
qu'apres épuisement des stocks disponibles les campagnes d’achat n’aient
cuere porté que sur des montants limités aux Dbesoins de la consommation
conrante. Ces conditions de prudente réserve, auxquelles s'est adapté le
commerce du Havre, n’en ont pas moins peruiis & nofre agence de nous
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apporter des résultats satisfaisants. Bordeaux & hénéfieid ‘lfe:s tr'an’sz’t(fl‘.ia:ms
plﬁs animées du commerce colonial. IZimportation des e'wzu’:l'_ufh‘.s o eté favo-
risée & la fois par Pabondance du produit ef la hausse des piX. Bum ( ;ue/lo
mouvement du port de Marseille ait angmenté, I'an dernier, cl'n 21 .0/0,
Jes opérations de banque, sur celie place, n'ont pas Progresse dans les
mémes proportions. |

(efte année 1'd pas encore ramené la prospérité dans les régions
viticoles. La récolte a 66 tres abondante dans certains départements, en
particulier dans le Midi. Mais comime la consommation ne s’est pas au(_rrm-_\;
dans la méme mesure, il en est vésulté une baisse des prix qui a t'r_npa;m
durement la production, en un moment ou elle ayvait & subir les effets de la
réouverture de la frontiere aux vins ’Espagne. Pour les vins fing, les cham-
pagneé, les eaux-de-vie, le malaise resie encore sensible, en raison ‘ch? la
“l;il&l-iOH des déhouchés & Vexportation. La ceule note optimiste wvient
de la Bourgogne. Dans ces conditions, nos agences des régions viticoles
ont naturellement vu diminuer le montant de leurs engagements ; elles ont
cependant maintent tout leur concours aux anciennes maisons qui font
'p:ﬁ‘ii@ de leur clientéle. -

Nous tenons  vous signaler la parl hrillante qu’ont prise N0s groupes
départementaux a Ja réussite de toutes nos émissions. Les succes obtenus
dans cette branche d’opérations ne sont pas le fait d’une marche en ordre
dispers¢, mais d’un progres d’ensemble auquel tous nos Hl(gtb les plus
orands comme les plus petits, ont contribué avec un égal 1.'1'11—-.1"11'0. Nos qua Lu
cents agences, sous-agences et bureaux périodiques déploient leur activite
jusque dans les moindres centres et pénetrent de plus en plus dans les
milieux agricoles oi se reforme 1’épargne francaise.

‘Nous avons poursuivi, en 1922, nofre programine d’extension en créant
une agence i Quimper, des sous-agences & Vifré, Béthune, Saint-Amand-
los—Haux. Argenteuil, el quarante bureaux periodiques.

La loi sur,Vexportation des capitaux, dont les _pruhihilmns ajoutent leur
offet 3 ceux de Pinstabilité des changes, continue 2 maintenir, peut-étre au
deld de la durée nécessaire, la place de Paris & Décart des transactions inter-
nationales. Nos opérations avec Pétranger ne se sont done développées, celte
année encore, que dans les limites ot nos interventions pouvaient contribuer,

Y

suivant mnotre souci constant, @ seconder les progrés si désirables du

ot) s
comierce  extérieur. Nofre département des relations éfrangeres, nos
bureaux de représentation & New-York et & Buencs-Ayres el notre servico
des relations commerciales forment des organes d’expansion qui concourent,
par des moyens divers, & une ceuvre commune, celle de maintenir au
marché francais sa place dans le monde.

(est dans le méme dessein, qu'avee la- collaboration de deux des plus
puissantes banques des Etats-Unis, nous avons créé, en 1919, la French Ame-
rican Banking Corporation. Cetle institution, aprés trois ans d’existence, a
déja pu sassurer d’importantes relations, ainsi qu'en témoigne le montant
de ses acceptations ¢t de ses dépots. Elle a su fraverser, en réalisant des
hénéfices, la période de 1921 el 1922, si difficile pour les banques ameéri-
caines qui fravaillent avee étranger. Elle nous paraif appelée & jouer un
role (ros utile dans les rapports entre la France et les Ftats-TUnis.

Nos agences a I'étranger onl bénéficié de cette tendance & une reprise
des opérations commerciales que nous avons constafée dans les divers
pays on s’exerce notre exploitation.

En Angleterre, ot le loyer de argent s'est mamtenu 4 un niveau tres
has, le rendement de nos suceursales a cependant été & peu pres normal.
Nolre réscau d’agences et de correspondants alimente chaque année davan-
fage Pactivité de nos sicges dans le Rovaume-Uni. Ces derniers sont dotes,
3 Londres notamment, d’installations pouvant se préter a un développement
plus grand encore. Notre département de marchandises est de plus en plus
utilisé par notre clientele francaise ot étrangeére. Notre groupe anglais voit,
d’autre part, constamment s'accroitre le nombre de ses clienfs de place,
spécialement recrutés dans les milieux de négociants, d’industriels, de
voyageurs el de touristes que leurs relations d’affaires ou leurs déplacements
conduisent i rechercher les facilités offertes par Porganisation générale de
notre Etablissement, avee ses multiples ramifications. Pour élareir, dans cel
ordre d’idées, notre champ d’action en Angleterre, répondre aux désirs de
nombreuses méisons francaises établies dans T'ouest de Londres et nous
metfre plus divectement & leur portée, nous avons décidé 'ouverture d’une
sous-agence dans le « West-FEnd ».

Notre agence de Bruxelles, metlant également & profit les avantages que

lui erée sa situation dans un centre international, a pu donner de 'extension
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aux operations quelle est appelée a {raiter pour le compte de ses corres=

_pomlanl.s de France et de Iétranger.

ahlissements A’ Alexandrie, du (aire et de Port-Said

En Egypte, Nnos el
ambiance plus saine. Les cours du coton n’ont

ont opéré. dans uné
aceusé, en 1 992, que des
prix qui laissent aux cultivateurs un hénéfice sul
ane stabilité plus grande dans les affaires. Au point
ial, IEgypte est dans une situation privilégice. Le
920, une importante majoration attei-

oscillations insignifiantes. Le maintien do
stantiel sest traduit.par
de vue financier, comine

au point de vue COIMMEre
cotit de Vexistence, ¢ [ui accusait, en 1
le coefficient 3 par rapport aux prix d’avant-guerre, arque,
(ui s'est eNCore accentuce l'annce suivante. A

onant presque
en 1921, une diminution
lications &’ordre politique, on peut envisager avee confiance

moins de comp
Pavenir de ce pays.

e, fravaillant dans un milien de vive coneurrence,

A Bombay, notre sitg
o continué de donner son appul
des colonies et de TExtreme-Orient, qui commercent - avec PEmpire des

aux 1Nalsons frarcaises de la métropole,

Indes.

A Sydney ot & Melbourne, malgré la crise monétaire qua {rayersce
Australie et a Jaquelle il n'a 6l¢ remédié que tres {ardivernent, 1008
des conditions parfois difficiles, donné une collaboration
aux achats de notre industrie lainiere. Nous pavons qua
tion de ces agences (ui nous fournissent chaque

agences ont, dans
néritoive et utile
nous féliciter de la ges
annee avec pégularite leur contingent de profits.

A Madagascar, la paralysie des fransactions commereciales, consequence
drun arrét complet de la demande des produits Ao la colonie, que YOus
signalait notre dernier rapport, parait avoir atteint son ferme. Pendant

Lexercice, une sartic des stocks de marchandises, a I’importation comine a
) 1 | ;

Texportation, a pu §6 Jiquider,
{ransactions permet de hien augurer do Pannée en cours.
{ Jeur exploitation et finaneé, comne elles lont

et un commencement de reprise dans les
Nos six agences

ont assuré normalemen
fait, la plus orande partie des éehanges commmereiaux aveo la

Loujours
métropole, les colonies voisines et I’étranger. Pendant la longue periode

— 15 —

de stagnation, elles ont ;
\ire hl[ 1. , elles ont apporté touf le tact et lous les fempéraments ne
spires dans le réegleme S s $ les ICINPETATIENLS TCCES-
e man( {hhillu“ des opéralions en cours avee leur clientele Celle-ci
i_ ] l_“‘l‘il. ])'d“\ (,:'“I ) Jl'ir‘(‘i(\‘ ; e o 5 - J e i 8 E ) At -1
LG 1:1[_ Seier leur attitude, comme elle appréeie déja, nous
pas, I'euvre de longue haleine accomplie par notre m’n i
AU ks 3 Hianllis—

sement qui, depuis tre g
- i, depuis trente-huit ans, a eu la charge des services S
Madagascar. ; 06 (eS Services haneaires a

La eréation d’ ' "¢
ae ( y b v (! dmissi :
-0 o - une bhanque d’émission, quenous n’avons cesse de considérer
s désirable pour seconder le déve : ) o e -
e ]11“0“}“ e r le développement de la colonie, a sollicité
cemment Vattention des Pouvoirs publies. Nous avc | s .
e S or 0 I »s. Nous avons cru devoir rappeler
offre,; que nous avons faite d maintes reprises et i e
ments des Gouvernements if: : 1 e
: 5 des srnements suceessifs, d'assurer i ¢ Sati t
- ; , d’assurer A cette création le concours
de notre organisali L ot : SRt e
oreanisation et de notre expérience toute particuliere du pays
) s 1

a7 1aq
7 La Tunisie a connu, Uan dernier; la réaction conséeutive des peériodes
de Il.‘u]) arande activité. Dans cette contrée agricole E'Mis i ;.:']](IMHH
domine toute la situation économique et Sl
Pindigéne. Or, en 1922,

trée agrl Ite qui
; : fail enrichissement dn colon ef de
g o8 l l._ a2 récolte a 6té nettement déficitaire popr les
réales et les s, et plus encore pour les olives, ¢ i . ‘
s ; - \Neore e s olives. qui sont la principale
production des régions de Sousse 4 S

et de Sfax, Leur r AT i
b Nl rendement el 2 iBS
évalué A 15 millions de kilos, S g

tandis qu’'une bo

ey : . honne campagne permef d’
e ag et d’en
recueillir jusqu’a 60 millions. Par conire, il est a noter que l]
prix a facilité la réalisation des stocks antérienrs

a hausse des
Sans pouvoir d¢ )
e ‘ Sans ir donner & leur
exploitation la meme : b | ) e

I n la méme ampleut que dans les périodes ot la production et I
comimerce sont eg: it favorisé i i

imerce sont également favorises, nos sIEGES tunisiens onf su reteni

Ao AT S0 - e r : P et : e
méme abtiver 2 nous de sérieux éléments d’affaires !

Au cours elte annd

: cours de celte annde, comme des années précédentes, notre per
sonnel ne nous a pas ménagé sc ' . i 3
: he mnous 4 pas meénagé son dévouement. Vous veus associerez
AT e - 3 x . g ¥ IS assoe eZ aux
remerciements que nous lui adressons iCi k

N fee thventaiiea. Al établi

] uh‘n ventaire a été établi avec la sévérité qui a toujours recu volre

approbation. ' S e
: Pendant exerciee, nos frais généraux ont 6té Pobjet d'une révision tre

minutieus \ néeessair - J . -
11111_&19(1.«5 rendue nécessaire par les charges toujours eroissantes qui '

sont imposees. - I g




Le portefeuille moratorié & 6té réduit & un montant qui nous permetira
de n’en plus faire mention dans nos rapports & I'avenir. Ceux des tirés. qui
ont utilisé les lois du moratorium ef peuvent payer s'eflorcent aujourd’hui
de dégager leur signature. Ils ont compris combien leur crédit hénéficiera
de toute anticipation sur les délais Jégaux. La bonne fin du portefeunille de
cette catégorie est parfaitement assurée.

Notre Trésorerie a ¢té constamment tenue au niveau de nos exigibilités.
Les circonstances commandent le maintien de cotte ligne de conduite, qui
'inspire des traditions de prudence auxcuelles notre Jtablissement est, vous
le savez, trés attaché.

Toutes les créances reconnues douteuses, les frais de premier établisse-
ment, aménagements nouveaux, ete., sont amortis.

Nous avons racheté, en 1922, 1.220 parts de fondateur, dont le coil a
66 de 234.245 fr. 94 c., montant qui a 6té prolévé sur les bénclices de
Pexercice et ajouté, suivant vos décisions antérieures, & la Reserve spéciale
consitude i cot effet. Cette réserve se chiffre maintenant par 2.897.170 fr. 07 c.,
cofit de 35.447 parts rachetées. ;

Le compte Profifs et Perfes, apros déduction de tous f rais, prélevement
pour la Caisse des relraites, amortissements et provisions, fait ressorfir un
béndfice de 31.658.383 fr. 15 c.

Nous vous proposons de fixer le dividende de Pexercice & o0 francs par
action, sur lesquels il a été payé, le 31 janvier, un acompte de 15 francs.

Si vous approuvez cette résolution, le solde de 35 francs sera mis en
paiement le 31 juillet, <oit sous déduction des impots résultant des lois de
finances actuellement en vigueur, 31 fr. 50 par action nominative et 29 456 )
par aclion au porteur.

Les parts de fondateur auront droit & une somme de 801.441 fr. I
ou 13 fr. 3573 par part, payables le 31 juillet, également sous déduetion
des impots actuels, soit net 11 fr. 10 par part.

Les pouvoirs (ue vous avez conférés i MM. Camille Krantz ef Alfred
Bechmann, Administrateurs, viennent aujourd’hui & expiration. Nous vous

proposons de les renouveler. .

vest M. Philippe Dieterlen qui, dans votre Commission de controle,
doit se présenter de nouvean A vos suffrages. Nous vous rappelons quil est

rééligible.

T ————
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vériH\G:LII.HC;TLE‘OTI;L (]]:sm':'w’l“, -.(‘ﬁ‘l‘l}‘lf:l')l'l.ll(’il‘lll‘l'lf-vi‘l, la loi, des commissaires pour
i pniptes de Pexercice 1923. Un de vos cominissaires, M. de
.‘frrl\«,l\lflvro de Lavergne, directeur honoraire au Ministére des '(:{')1(‘11‘1i(‘.~% est
(1(‘-0().(1::, ;L\-‘fﬂ'lt d’avoir pu remplir cette année la mission dont vous l'elr\'f(‘.yj
chargé. M..de Lavaissiére de Lavergne a toujours apporté la Stlﬂ.i.l'-il[l(ll‘ ]’1
plus attentive a accomplissement de ses fonctions. Vous ]ﬁb?ll‘fil\i:‘(‘lr‘l.‘-z('{:‘i‘iéli‘l](‘[—

: ent les vifs regrefs que sa disparition nous a causés. Vous aurez a pourvoir
a ..son remplacement. Les deux autres cornmissaires sortants, MM. Philippe
Dieterlen et Georges Lambert, sont rééligibles.




RAPPORT

DE- LA

COMMISSION PERMANENTE DE CONTROLE

MESSIEURS.

Malgré Pincertitude de la politique extérieure et la tension des changes,
Ja situation difficile que vous signalaient nos préeédents rapports s'est cer-
tainement améliorée dans le second semestre de 'année qui vient de finir.

La confiance a reparu; les affaires ont été plus actives ; les émissions
considérables de titres qui ont eu lieu en 1922 ont démontré importance
des capitaux disponibles en France.

IZexercice Sest ainsi déroulé dans des circonstances plus favorables
pour votre [tablissement, dont tous les compartiments enregistrent des
progrés. Llescompte des effets de commerce sest développé. Encouragées
par la réouverture du marché officiel des rentes, les opérations de nos
services des titres ont pris une plus grande ampleur.

En résumé, le Comptoir National d’Escompte, toujours fidele aux
traditions et aux principes qui font sa force, a cloturé 'année dans des
conditions satisfaisantes, ainsi que cela résulte du Gompte de Profits
et Pertes.

Toutefois, dans un esprit de prudence que nous ne poUvONs qu’ap-
prouver, votre Conseil {’administration vous propose la distribution d’un
dividende égal & celui de Pexercice précédent.

Nous avons assisté fréquemment aux séances du Conseil d’adminis-
{ration ; nous avons eu connaissance des travaux du Comité de Direction
ot nous avons constaté que, comme précédemment, les opérations sociales
&taient faites dans les limites fixées par les statuls.

Nous avons procédé a nos vérifications habituelles dans les services de
la Caisse, du Portefeuille et des Titres. Ces opérations nous ont toujours
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donné satisfaction et nous trouvons ici TPoccasion de rendre fémoignage au
zole ot au dévouement du personnel. La (résoreric a continué & étre large—
ment pourvue ; nous nous ei sommes assurés par les tats hebdomadaires
indiquant les disponibilités par rapport aux exigibilites.

Le bilan qui vous est présenté s'éleve 3 4.242.156.956 fr. 94 c., en
augmentation de 316.085.056 fr. 02 c. sur le hilan de Pexercice précédent.

A Tactif, le chapitre Portefeuille et Bons de la Défense Nationale
présente un monfant de 2.888.022.286 fo. 94 c., en augmentation de
936.730.355 fr. 90 c. :

Les Comptes courants debiteurs fieurent pour A04.124.139 fr. 89 c.
[

T,es Rentes, Obligations et Valeurs diverses, 2.180.146 fr. 10 c., et les
Participations financieres, 3.100.000 francs, présentent des montants sensi-
blement égaux & ceux de an dernier. Composés Qailleurs des mémes élé-
ments quen 1921, ces deux chapitres ont 6té évaluds a des cours (qui ne
réservent que des aléas favorables.

Les Avances garanties figurent pour 163.243.117 fr. 79 c.

Au passif, les Comptes de Cheques et Comples Qescomple sélevent &
9 931.491.809 fr. 13 c.; en augmenlatibn de 249.063.917 fr. 20 e., et les
Comptes courants eréditeurs A 1.437.135.868 Ir. 43 ¢., en augmentation de
78.725.513 fr. 32 c. I’augmentation de ces deux chapitres mérite d’étre
notée, aprés importance des émissions auxquelles votre clientele a parti-
cipé ; nous vous signalons encore comme fait intéressant Pauginentation du
nombre méme des comptes de dépot. :

Los Acceptations figurent pour 85.028.178 fr. 13 ¢c., en augmentation
de 12.223.571 fr. 23 c. ;

Au cours de Tannée, il a 616 rachete 1.220 parts de fondateur pour
934.245 fr. 94 c. ;

Iensemble des Réserves, Y compris la Réserve spéciale Pars de fon-
dateur, séléve & ~0.546.342 fr. b2 c.

Apres oxtinction des créances présentant un caractere litigieux ou
douteux, de nouvelles provisions pour oventualités et risques divers ont été
constituées.

Toules les dépenses de premier Stablissement et celles d’aménagement
do coffres-forts sont amorties.

Apres ces prélevements et aprds reglement des impdts et charges de
toute nature, le compte de Profits et Pertes presente un solde créditeur de

el

31:658.333 fr. 15 ¢ '

d-q_ .](.??33 f?,. 15 ¢., ce qui permet & votre Conseil de vous proposer |
istribution d’un dividende 50 f e o ; e
. un dividende de 50 francs par action pour l'exercice 'II‘P‘) (

i\l)U 3 VOus ngaceo . e} o =
(G1] 3011S l\ ESS1EeUrS AP 2 Ces 1S
¢ (] 5 I B 5, d approuve 3 ) > 3

P‘l. ].)lllll pPe ])] el YE, ( G 0e § NLALLOL) (l, SO IX)e
L I( 11

10 e cT e e 5 . Forye s
%1 yus vous rappelons qu’il est vééligible.

(Gustave ROBERT,
Privierr DIETERLEN,
Axatore THIRION.,




RAPPORT DES COMMISSAIRES

sur les Comptes de I'Exercice 1922

MESSIEURS,
Nous avons Phonneur de vous rendre compte du mandat que vous avez
bien voulu nous renouveler lors de votre dernidre Assemblée géncrale.
Nous avons examiné le Bilan qui est sournis & votre approbation et nous
avons constaté qu'il résume exactement les écritures de la comptlabilité ;

{ous les renseignements néeessaires nous ont, e fournis sur les éléments

qui le composent.

(ie bilan montre une progression nouvelle dans toutes les branches de
Pactivité sociale et atteste que votrd Ktahlissement est, cette année encore,
dans une situation parfaitement saine.

Los résultats de Pexercice sont satisfaisants et le Compte de Profits et
Pertes présente un solde de hénéfices supérieur i celui de I'an dernier.

Lo total du bilan est de 4.242.156.956 fr. 94 . contre 3.926.071.900 fr. 92
au hilan de Vexercice 1921, soit en augmentation de 316.085.056 fr. 02 c.

A DActif, le Compte Caisse et Banque présente un montant de
433.982.739 fr. 01 c.

Le chapitre Portefeuille et Bons de la Défense Nationale §éléeve &
9 888.(22.286 fr. 94 c., en augmentation ‘de 256.730.355 Ir. 90 c. sur le
bilan de 1921. Nous avons noté ici une progression intéressante de papier
commercial.

Les Reports s’inscrivent pour 9.332.050 fr. 15 c., en augmentation de
6.996.637 fr. 82 c., par suite de la reprise des opérations de bourse au cours
de Pannde.

Le chapitre Correspondants figure pour 6 A0 2257 Ir-ahla e a et
celui des Comptes CGourants Débiteurs pour 404.124.139 fr. 89-c., contre
997.364.226 fr. 73 c. au bilan précédent.

Les Rentes, Obligations et Valeurs diverses, 2.180.146 fr. 10 c., et les
l.‘a,rt.ici1);11.10113'1"5mmci&rub‘. 3.100,000 francs, sont wnulmsé{‘s, a peu de chose




aRlte
pres, des mémes éléments que I'an dernier. Ces deux chapitres ont été,
comme précédemment, I'ohjet de évaluation la plus rigoureuse.

Les Avances Garanties présentent un montant de 163.243.117 fes 490

Au Passif, les Comptes de Cheques et Comptes Q’Bscompte s’élévent
9.931.491.809 fr. 13 c., en augmentation do 249.063.917 fr. R0 c., et les
Comptes Courants Créditeurs & 1.437.1 35.868 fr. 43 c., en augmentation de
78.925.513 fr. 32 c. : :

Les Acceplations figurent pour 85.028.178 fr. 13 c.

Tes Réserves accusent un total de 67.649.172 fr. 45 c.

Au cours de lexercice, 1 a &6 racheté 1.220 parts de fondateur du
iornptoir National ; de ce chef, la Réserve spéciale relative 3 cet objet est
portée & 9.897.170 fr. 07 c., en augmentation de 934.245 fr. 94 c.

s créances Teconnues comimoe présentant un caractére litigieux ou
douteus, les dépenses de premier établissernent et celles d’installations de
coffres-forls ont eté amorties ;- de nouvelles provisions pour risques divers
ont 6t6 constituées.

Déduction faite des frais généraux, des impots et charges de toute
hature, le Compte de Profits-et Pertes présente un solde de 81.658.383fr. 15¢.,
en augmentation de 9.966.704 fr. 62 c. sur le chiffre de Pexercice pré-
cedent. '

Avee votre approbation, Jaction Tecevra 50 francs et Ja part de fonda-
(str 13 fr. 3573, sous déduction des impots.

" Te disponible de Pexercice, 3.395.249 fr. 65 c., non réparti et ajoute
au solde précédent de 6.684.946 fr. 71 c., élevera 3 10.080.196 fr. 36 c. le
montant reporté a nouveau at Compte des Actionnaires.

Nous vous engageons, Messieurs, & a.ppréuver ce roglement ef, dans
Jeur ensemble, les comptes de Vexercice 1922, tels quils vous sont pré-
sentes. e

Nous avonseule chagrin de perdre notre distingué collegue M. pE LAVAIS-
okRE DB LAVERGNE ; 0OUS 1enons 3 exprimer ici tous les sinceres regrets que
nous laisse ce deuil. '

- Paris, le 29 mars 1923.
Les Commissaires des Comples
Pu. DIETERLEN,
(. LAMBERT.

I

BILAN

COMPTE DE PROFITS ET PERTES




ACTIF

e ————————me

Fspiices Ex CAlsst ET EN BANQUE.
PorTEFEUILLE ET BONS DE LA DireNse NATIONALE .
REpoRTS .

({ORRESPONDANTS .

"CoMPTES COURANTS DEBITEURS.

OPERATIONS DE CHANGE A TERME GARANTIES -
RentEs, OBLIGATIONS ET VALEURS DIVERSES. -
ParTICIPATIONS FINANCIERES .

Parrs pE FONDATEUR C. N.

AVANCES GARANTIES.

(loMPTES DEBITEURS PAR AGCEPTATIONS .
CoMPTES D’ORDRE ET DIVERS .

IMMEUBLES

433.982.739 01

9,888.022.286 94

9.332.050 15

176.740.225 51

40%.124.139 89

51.211.500 >

2.180.146 10

3.100.000 ~»

9.897.170 07

163.243.117 1Y
83.955.906 2
8.367.67H 1t

15.000.000

CFr. 4.242.156.956 9/

PASSIF

Compres vE CHEQues Er CoMPTES D’ESCOMPTE. .
COMPTES COURANTS CREDITEURS .

()PERATIONS DE CHANGE A TERME GARANTIES .
BoNs A ECHEANCE FIXE .

ACCEPTATIONS .

| AGENCES Hoﬁs p’EurosE.

(lOMPTES D'ORDRE EI DIVERS -

CoMPTE DES ACTIONNAIRES .

ﬁ; Prorits ET PERTES.

statutaire .

diverses

| Riserves . { spéciale. .

supplémentaire .

immobiliére. .

| Riserve spicIALE « PARTS DE FONDATEUR C. N. ».

| CAprrAL

ToTAL .

. Fr. 2.231.491
:135.
31.211.5

24,034 .

17.374.172 45
%41.175.000
5.000.000
1.100.000
3.000.000

.897.170

0.000.000 »

2.156.956 94




PERTES AU 31 DECEMBRE 1922

CREDIT

InterETS, CHANGES, CoMMISSIONS ET BENEFICES DIVERS
;

REPARTITION
déduction faite des CAARGES, AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS . . . . . . 21.892.629

A 1A RESERVE STATUTAIRE :
: A déduire, PRELEVEMENT POUR :

S 31.658.383 fr. 15 c¢., bénéfices nets de
& AisERVE $PECIALE « Parts pE Foxpareur C. N. »

I’Exercice

Aux ACTIONNAIRES @

Intéréts . . Fr. 25 » sur 500.000 aclions. 12.500.000
95.000.
. 12.500.000

Dividende . . — 28 » s =

_Fr. 50 » par action, soit 10 %/q.

Ensemble .

Au CoxsEIL D’ADMINISTRATION :

Article 40 des Statuts

Aux Parts pE FONDATEUR :

Articles 40 et 41 des Statuts 801. 441

Au CompTE DES ACTIONNAIRES :

Disponible de I'Exercice non réparti et reporté a nouveau 3.395.249 |

)

31.658.383
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RESOLUTIONS

votées par I'Assemblée générale ordinaire

t—]

du 26 Avril 1923.

Premiere Résolution.

[’Assemblée générale, a[ui’("s avoir entendu le rapport du Conseil
d’administration, ceux de la Commission permanente de controle et des
ommissaires, approuve les comptes de 'exercice 1922, tels quils viennent
d’étre présentés et détaillés, et arréte, en conséquence, 4 la somme de
91.658.383 fr. 15 c. le solde créditeur du compte de Profits et Pertes.

Deuxieme Résolution.

I’Assemblée générale fixe la répartition, pour Iexercice 19224
50 franes par, action.

Un acompte de 15 francs ayant été distribué le 31 janvier dernier, le
solde, soit 35 francs par action, sera payé 2 partir du 31 juillet prochain,
sous déduction des impots résultant des lois de finances.

La vépartition de 13 fr. 3073 par part de fondateur pour le méme
exercics, sera payable, dgalement sous déduction des impots, a partir de la
méme date du 31 juillet prochain.

Le solde disponible, aprés approbation des comptes de I'exercice 1922,
montant & 3.395.249 fr. 65 c., est ajouté au solde non distribué des exercices
précédents s’élevant & 6.684.946 fr. 71 c., ce qui portera a 10.080.196 {r. 36 c.
le montant reporté & nouveau au Gompte des Actionnaires.

Troisiéme Résolution.

17 Assemblée générale rédlit MM. Gamille Krantz el Alfred Bechmann,

administrateurs sortants et rééligibles.




COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE DE PARIS
: ADMINISTRATION CENTRALE : 144, rue Bergére ' .

SUCCURSALE : 2, PL.ACE DE I OPERA

BUREAUX DE QUARTIER DANS PARIS :

P?. Faubourg Saint-Antoine, 27.
B&. Boulevard Saint-Michel, 53.
1:71. %ve?ue d;sdGutllmlmS. 2 bis.
. Boulevard de Courcelles, 2. :

). Avenue des Champs-Elysées, 49. ‘:;"E“a gy %a‘;}"%i-g' 93

V. Avenue d'Orléans, 90. ‘:l B Rvenile A STy s

W.Rue St-Lazare, 75 (Square Trinité). AN 'Al‘l,g ag{{qnge, }lg' 96
“X. Rue du Commerce, 40 (Grenelle). A@. Fa ok 1((:11;01.']:- T
Bl B

& Bouleva M}éﬁ?ﬂﬁﬁgﬁl Sgg A It. Rue Baudin,2 (Square Montholon)

2 st A 8§. Rue Vieille-du-Temple, 125.
A‘: :’ %ouievard Barbes, 25. AT, Boulevard Raspail Py’
e R oo Yoliairs, 199 AL R e
2 1 \ A V. Rue de Belleville, 168,
A 6. Chaussée de la Muette, 2. =

BUREAUX DE BANLIEUE

iIERES, place de l'HﬁLEE-de-Vﬂie, 10. | LEVALLOIS-PERRET, place de la République, 3
SERVILLIERS, avenue Jean-Jaures, 55 (Quatre-Chemins). MONTREUIL—SOUS-BOII]S, rue du G‘Bu%ral}gnlel,iél;i, 48,
} BOURﬂGET. avenne Jean-Jaures, 1.’ NEUILLY-SUR-SEINE, avenue de Neuilly, 92.
ILOGNE-SUR-SEINE, _buu]evard Jean-Jaures, 68. NOISY-LE-SEC, rue de la Gare, 1.

ARENTON, rue de Paris, 50 PARC SAINT-MAUR, rue de la République, 15 bis.

CHY-SUR-SEINE, boulsvard National, 106. SAINT-DENIS, rue de Paris, 88.
VINGENNES, rue du Midi, 35.

\Y-SUR-SEINE, rue Nationale, 54.
: _AGENCES EN FRANCE
HEVILLE *BOURGUEIL DOUAL ‘

Boulevard Saint-Germain, 147.
Aue de Rivoli, b5.

goulevt Diderot, 23 (Gare de Lyon).
2ne Rambuteau, 2

1ue Turbigo, 16.

olace de la République, 15.

e de Flandre, 2.

“ue du Quatre-Septembra, 2.
soulevard Magenta, 80-82.
uoulevard de Strasbourg, 19.
“oulevard Voltaire, 54.

Rue de Clichy, 86.

Avenue Kléber, 87 (Passy).
Avenue Mac-Mahon, 35.
Boulevard Montparnasse, 74.

A B, Avenue Bostuet, 47 bis.
AF. Rue Saint-Antoine, 100.

iame Résolution.
Quatri AJJ. Rue d'Auteuil, 50.

I Assemblée générale re
récligible de la Cominission p(‘rmunente de controle.

glit M. Philippe Dicterlen, membre sortant et

Cinquieme Résolution.

I Assemblée générale elit Commissaire des comptes, el remplacement

"de M. de Lavaissitre de Lavergne, décéde, M. Anatole Thirion, directeur
honoraire au Ministére des Finances, membre de la Commmission permanente
de controle; et rédlit MM. Philippe Dieterlen: et Georges Lambert, a Veffet de
présenter un rapport sur les comptes de l'exercice 1923, étant e:nlendiu ( 11‘1’011

s, démission ou empéchement dun ou de deux Gommissalres,

cas de déce
a etre prust‘nl.u par deux

pour quelque cause qué €e soit. le rapport pourr

N BREST DUNKERQUE e E SN
El *MAULEON-SOUL & 5 b
1E-SUR-L'ADOUR BRIOUDE ELBEUF MAYENNE 2 Ss':iIINJTﬁ:\]ﬂéngIE}ES EACE
K-EN=OTHE BRIVE I_ENGH[EN-LES-'JF\INS MAZAMET . SAINT-CHAMOND
EN-PROVENCE- BRUYERES EPERNAY *MEHUN-SUR-YEVRE *SAINT-DIDIER-LA-SEAUYE
‘-LES-BAINS CAEN EPINAL MELUN SAINT-DIE
CALAIS :ERNEE MENTON SAINT-ETIENNE
VCAMBHM ‘EVF’-ON MONTAUBAN S'-GERMAIN-EN-LAYE
_CANOALE FALAISE *MONTBARD SAINT-JEAN-D'ANGELY
CANDE FERTE-BERNARD (LA) MONTBELIARD SAINT-JUNIEN
CANNES FERTE-MAGE (LA) MONTBRISON SAINT-LO
‘gggg’.‘isl‘lstNE IF-‘:_HEMiNg( s s MONT-DE-MAHS.;\N SAINT-MALO
A 5 GO CHE (L *MONT-DORE (LE SAINT-NAZAIRE
gixieme Résolution. i _GARPENTRAS FLERS MONTELIMAR *SAINT-PIERRE-LE-MOUTIER
‘ ! *GASTILLON-SUR-DORDOGNE FONTAINEBLEAU MONTPELLIER SAINT-QUENTIN

67 ; I X gg\S}If‘LELSGN gi:sis MORLAIX ‘5‘-R%MBERT-SUR'LOEHE
et _ i g i A . 9, o . *GANNAT MOULINS *SI-REMY-DE- PROVENC
12 Assemblée générale, en conformite de Tarticle 40 de la loi du R4 juil I CETTE *GENILLE MouY SAINTES :
AL - b ? . Y GENTEUIL *CHALONNES~SUR-LOIRE GRAULHET —_ MURAT SALON
{GENTON-S.-CREUSE CHALON-SUR-SAONE GRAY NANCY *SAULIED
. s ~l l' l L\:‘IEESNT|EHES gn'}\LOBN?;YSUHRMAHNE | ‘GHENOBLE{ ) NANTES SEDAN
\ ; S e : o @ SRS Apdt direet ou ) MBE GUERCHE (LA NARBONNE SEGRE
les autorisations Necessaires de prendre ou de conserver un interet dire GHAMBON-FEUGEROLLES HAVRE (LE) "NEMOURS SEMUR

¥ . < . . = ! ~t AT H EVI *HAYE-DESC ) S
indirect dans toutes opérations faites ou A faire avec ou pour le Comptoir. GHARLEVILLE HAYE-DESCARTES (LA) NEvEds by

(lornrnissaires ou meme par un seul.

Elle fixe & 2.000 francs la rémunération de chacun des Cominissaires.

let 1867, donne, en tant que de besoin, & MM. les Administrateurs, toutes

CHARTRES HAZEBROUCK NICE 5 *SEURRE
CHATEAU-D'OLERON *HENNEBONT NIMES SOISSONS
*CHATEAU GONTIER HONFLEUR NIORT *SOUILLAC
*BHATEAUNEUF-SUR-SARTHE HYERES OLORON-SAINTE-MARIE STRASBOURG
CHATEAURENARD *INGRANDES-SUR-LOIRE ORANGE *TALAUDIERE (LA)
CHATEAUROUX *ISLE-ADAM (L) ORLEANS *TESSY-SUR-VIRE
**CHATEL-GUYON 1SSOIRE PAU *TINGHEBRAY
CHATELLERAULT ISSOUDUN PERIGUEUX *TOUCYs
CHATILLON-SUR-SEINE JARNAGC PERPIGNAN TOULON
*CHAUNY *JOYEUSE PERTUIS TOULOUSE
*CHEMILLE *LANDERNEAU POITIERS TOURCOING
CHERBOURG *LANGEAIS PONT-A-MOUSSON TOURS
CHOLET LAON PONTOISE TROUVILLE

IMPRIMERTE CHALX, RUE BERGERE, 20, PARIS, — DT31-4-24.

CLERMONT-DE-L'OISE LAVAL
CLERMONT-FERRAND LEZIGNAN
CLERMONT-L'HERAULT LIBOURNE
*CLISSON *LIGUEIL
COGNAC LILLE
COMPIEGNE LIMOGES
*CONDE-SUR-NOIREAU LOCHES
*CONTRES LONGWY
CORBEIL LORIENT
CREST LOUVIERS
DAX - LUNEVILLE
**DEAUVILLE LYON
DIEPPE MACON
DIJON - MANOSQUE
*DOL DE BRETAGNE MANS (LE)
DOLE ~ MARMANDE

*PONT-SAINT-ESPRIT
*PONT-SAINTE-MAXENCE
QUIMPER

RAINCY. (LE)

REDON

REIMS

AENNES

RIOM

RIVE-DE-GIER
ROANNE
ROCHEFORT-SUR-MER
*ROCHE-LA-MOLIERE
ROCHELLE (LA)
ROMANS
ROMILLY-SUR-SEINE
ROUBAIX

TROYES

*VAISON

VALENCE
VALENCIENNES
*VERMENTON
VERSAILLES

VICHY

VIENNE

VIERZON

*VIGAN (LE)
VILLEFRANCHE-S-SAONE
VILLENEUVE-SUR=LOT
VIRE

VITRE

VITTEL

VOIRON

AGENCES A L'ETRANGER & DANS LES COLONIES & PAYS DE PROTECTORAT

BRUXELLES ALEXANDRIE BOMBAY

MONTE-CARLO — MONACO

LE CAIRE MELBOURNE

SAINT-SEBASTIEN BORTZSAD SYDNEY

REPRESENTANTS

DIEGO-SUAREZ — TAMATAVE TUNIS

MAJUNGA — TANANARIVE

BIZERTE — SOUSSE

MANANJARY — TULEAR SFAX

Aux Etats-Unis : M. SILVESTER, 46, Cedar Strezl, NEW-YORK.
En Argentine : M. CHEDEVILLE, 4589, Bartolomé Mitre, BUENOS-AIRES.

) Agences fonctionnant périodiquement el les jours de marché, — (%) Agences ouverles peadant lu salson.
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, 20, PaARIZ. — 5739-4-23.

IMPRIMERIE cHAIX, RUE BERG
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