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du 7 Mzi 1881

Messieurs,
Nous venons, conformément & l'article 24 des Sta-
tuts, vous faire connaltre la gituation de notre Société et

vous soumettre les comptes de l'Exercice 1880,

Nous nous sommes occupés avec succeés, pendant

1'année derniére, du placement des Obligations 4 ¢ de la

Banque Hypothécaire de la Suéde, que les options, consenties
& notre profit, mettaient successivement & notre disposition,
Cette valeur, apprécide des capitalistes gui recherchent un

placement sérieux & 1'étranger, Justifie la confiance qu'elle
nous a inspirée lorsque nous avons décidé de l'introduire sur

le marché frencals.

A la suite de cette opération dans les Pays Scan=-

dinaves, noug avonsg conelu avec le Gouvernement Suédeis, de
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avions toujours

des Affaires étrangdres et des Travaux Fubliocs en
avait en toutes circonstances, & notre Succyrsale
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qui formsilent les disponibilitds, =ctuelles et immddintes, de

48 Sangue sy Sl DEoer

743,75 forment le surplus de
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L'agtif, renfermaient d'une pert les ocréanoces proprement di-

de l& Banque pour une somme de fr. 4. 059 .168,79, et d'au-

pirt ses valeure et ses proprid¢tés pour une somme de

57 . 555,574, 9
s'élevant & fr. 34.589.178,79,

b "

sont réunies sous trois 88 nous on% paru offrir voute

i

sdourité.

Les Correspondsnts, & 1l'Stranger et en France,
déblteurs de fr. 85.501.008,48, sont choisis avec serupule et
presentent toutes les conditions d'un eorédit de premier ordre.

Avances sur Garanties, dont le chiffre
sont appuydes par des goges sévé-
leissant toujours une marge considérable.
iLes Comptes divers, dont le total est de
Ir.e S.490.039,41, Tformés de ces créances varid ;utengendre
le mouvement des alfaires et gui ne rentrent pas dans les oa-

d'une solidité que

|VOoLRSs Treconnuag.

1Bt

D7 « 355,574, D sont & pour la plus grende

u

L]
[




w fl‘a r? nl‘i

Agtions et Obligntions . 40,100

i

g

Participations diverses ’ 8,160,.458,82
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Fonds d'Etat, les Actions ot Obligetions
présentent, nous en sommes assurés, cette varidtd st cette di-
vision qui vous ont toujours paru, avee raison, une sdouriteé
de plus, a2joutde A toutes celles gue vous donnent les lumitres
ot l'expérience de votre Administration., Zn
somptes embrsssent plus de 80 espéoes de titres et sucun des
srticles dont ils se composent ne s'éléve A une somme qui

o~
L.

puisse paraltre, méme aux yeux les plus sévéres, dépssser la

mesure indigudée par la prudence.

du 5 Avril
1875, par une déoision fondementale, qul & servi de rigle &
tous les exercices, a fixé le cours moyen du mois de Décembre
gomme le taux maximum suguel seralent évaludes, deéns les ine

ventaires, les valeurs de la Benque de Paris et des Pays-Das;

et coette mBme Assumblée & en outre gue jusg liqui-

dation des pearticipations dans les Syndicats, 1 ‘ de

8 % seulement pourrait Stre sjouté mux sommes déboursdes.lette
snnée, comme L'annde dernidre, restent bien en degd des limi-
tes fixdespur cetie double déoision, ia prude B
nistrateurs & ¢ru devolr descendrs,

plusieurs des valeurs,




et guant aux sommes représentées psr des participations dans
les Syndicats, elle a'est abatenue de les grossir par 1'addi-

tion d'sucun intérdt.

Adnai, soit par le choix des titres, s0it

par la division des risgues, seit par la modération des estl-
mations, les trois comptes des Fonds 4'Etat, des Obligations
8t actions ot des Participations, rdéunissent tous les carac-

téres qui sont de nature & en dtat la solidité.

Nous n'eurions pss & vous entretenir du comp-
te Immeubles, demeuré, comme l'annde derniére, au chiffre de
fr. 8,000,221, si celte permenence méme n'étalt unme nouvelle
merque de la sévérité qui a présidé aux évaluations de 1'in-
venteire. In effet, les dépenses faites jusgu'au 3I Décembre
pour l'érection de ce nouvel édifioce qul compldte si bien volre
installation et gui tire tent d'élégance de sa parlalte sppro-
priation & son objet, ces dépenses ont £V¢ smorties sur
prodults de l'exercice; et la plus-valus réelle 2oquise & vos
immeubles, sinsi gue la plus-value obienue par plusieurs des
titres que vous possddez, a ¢té laissée de cOté dans une esti-
metion d'actif qui n'a voulu sdmetire que ce qui était aiad-
ment réslisable, qui s'est attachée & ménuger des ressources
& l'svenir et qui, par sa ssgesse, nous paralt, & tous les

points de vue, mériter votre spprobation et volre confiange.

Sur un passi




sommes dues sux tiers ne reprdsentent que fr. 77.276.646,49,
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c'est-b-dire 46%. Réunies sousles comptes : Effets & payer,
Comptes coursnts des Syndicats, Correspondents en France et &
L'Btranger, Coupons A payer, Liguidation au 3I Décembre et
Comptes divers, ces sommes sont d'ailleurs, pour la plus grande
partie, soumises, en o¢ gui touche le remboursement, & ces
conditions de frscticnnement ot d"'avis prdéalable gui sont ls
régle havltuelle de votre Comprgnle dens ses rapports avee

808 ordditeurs.

Les sommes dues & la Soclété elle-méme,
comprises dens les ocomptes : Cepiltal sopial, Riserve légele,
Fonds de Prévoyance, Report de l'Exercice 1879 et Profits et
Pertes de 1880, s'élévent & fr. 92,135,.441,38 et formen

Pagslfl,

84 & o0té de ces proportions respectives du

. § -~ * . ¥k A
Pagsif @ sux tiers et de celui qui n'est AU qu'd la Socidté

elle~-mome, on place les disponibilitds immdédistes gue nous
avons constatées, aminsi que les disponibilités, prochnines et
non moins réelles, qus fait reasortir 1'extréme division des
valeurs posséddes par la Banque, on pourra se rendre compte

de la liberté de mouvements ¢% de la prdeoieuse séourité qutelle
doit aux principes sur lesquels elle est fondée ot & la fere
meté eveo laguelle, au milisu des eirconstonces les plus di-

veraes, oes principes ont ¢té appligués et maintenus,
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Lo solde net du compte de Profits et Pertes

s'éléve & 12,581,820 fr. 790. Votre Conseil vous propose,

aprés avolr affeotd fr. 611,088 & ls réserve légule, de fixer
i

& 60 fr. le dividende de l'Exercice, d'ajouter fr. 3.000,000
gy Wond ia Drdvavanoa . AT 2 3 e T RABA RAT &

&g Fonds de Freévoyuuce, et d'accroitre de fr. 1.024.047,08
le report asux Ixercices suivants, report qui s'déléversit

ainsi E!. ffn J.’?iﬂ.éu&,%’?-
lious ne pouvens gu'approuver ¢es propositions.

3L vous les adoptez, vos réserves de toute
nature, ocomprencant la Réserve statutaire, le Fonds de
drévoysnoe ot le Report aux exercices suivants, s'dlevant
& fr. 21.040.,5080,287, reprdésenteront plus du tiers du capi-
tal social.

in constitusnt ges fortes rdéeerves, vous ne
forez que rester fidéles & des traditions 9% & deg habitudes
dont vous ntavez ou Jjusqu'd oe Jour qu'd vous applesudir;

vous affirmerez les rdsultants soquis et vous donnsrez &

votre Scoldtd de nouveaux éldéments d'une pulssance duradle

ot d'une prospdérité solidement assise,.

Nous vous proposons d'approuver, tels qu'ils
vous sont présentds, les comptes de l'Exercice 1880,

Paris, le 19 avril l881,
Les Commissaires
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Aprés la lecture des RKespports gqui prdéosd
ies propositions qui dteient & l'ordre du Jour sont susoess-

sivement mises aux volx ot adopides.

RURALE, & 1'unaninmité,

Approuve dans toutes leurs peorties le Ruape-
port et les Comptes de l1'Brercice 1880, tels qu'ils sont

présentds par le Conseil d'idministration;

Déoide de prélever sur las béndlices, en
vertu de l'article 47 des Statuts, une somme de 1Y,
£,000.000, dont 90 » seront portds au orddit du compte
¥onds de Prévoyance sppartensnt sux ictionneires et 10 »
a1 erédit du compte Fonds de Prdévoyanse appartenant aux

administratours en exercioce;

et fixe & 80 francs psr sotion le montunt

du dividende pour llexercice 1880,




Un he-compte de f£r. 40 sur le dividende ayunt été

ile ler Junvier deranier, le solde, solt 40 freancs per ace

puye
ion sera payé & partir du Ier Juillet prochain, sous déduc-
tion des impOts établis par les lois de finenoe.
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Abonnement au timbre, impSts et contributions ..........Fr.

109.060,35
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Allocation proportionnelle & la Direction et au personnel
Supérieur?}l-;gﬁlris -.il.*.’.l.ﬂl.!n'.ﬁ.i."'.ﬂlEGRI..'Q’O

So0lde forment le bénéfice net mentionné au Bilan géniral

Sa e &5 S8 S8 #8 4 44 Sw S8 % o S ae VP G4 s BB €3 s ww B

15.696.994,50
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COMMISBIONS scsvssvensssssssssssvsescscrossssssanssnas I1.317.506,35
Intéréts et bénéfices du portefeuille et des changes. %,0I8.112,83
REPOTES sevscevsncsvnsssnnnssssssnnsas 1.783,064,81
Fonds publics, Actions et Obligations 6.965.723,68

UiVGI‘S .&--Iv'.t-nn--.----.nllcleohoo- D‘I':;i'qzi’?s

o

o

Bénéfice net des SuUCCUTBAlEeS ssceeeanse 551.245,08




46 ET 47 DES STATUTS
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Intéréts & 5 % sur le capital versé Frs.3.125.000,--

RéSGTVB légﬂle :j .,'r_; 4 3B S BBS 000D EROD 5.?50.{} E"""
(Appartenant aux
)Actionnaires 1.800,000,-

Fonds de(

Prévoyance)Appartenant aux
{ndministrateurs
)en exercice 200,000 4~
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gonseil d'Administration : 10 466 .111,I11

- -

5,999,047 ,68

e w@

es 9B se We &9 w8

Solde reporté de l'Exercice IB79 .cceevcrsraces 4.,094.2
I‘épﬁrtir aux ﬂi}tiﬂn‘.‘lﬂiI‘OS T EE R

ci-dessus mentionnés ..

28 so ©9 4 asw

Dividende de SOIXANTE FRANCS par Action sur les
125.000 Actions formant le cap tal social ,see.. 7.500.000 )=~

- . W - -

Solde & reporter au Crédit du compte de Profits et
-

Pertes pour l'Exercice 1881 SR e R TR R TR R 5.718.358,47
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PARTS RBF DES P &Y 8- B AS

DIRECTEURS
COMITES CONSULTATIFS ET FONDES DE POUVOIRS

BOISSEVAIN. Direslsur s M. Van HALL
von HEMERT.
AMSTERDAM S'JACOB. Fondé de Pouvoirs M. J.-H. HALLO
Y | SCHOLTEN.

A. BENNERT. Directeurs JMM. Chev.R.de BAUER
DUMERCY-HEIRMAN. ( Ch. BALSER.
BRUXELLES Georges MONTEFIORE-LEVI
¢ F. VAN DER STICHELEN Fondés de Pouvoirs M. H. RULOFFS.

A. CHENEVIERE. ( MM, A. ROCH
L. LULLIN. Fondés de Pouvoirs) H. WAKKER
James ODIER.







