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Morez-du-Jura 
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Orgelet 
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Pavifly 
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Peyrehorade 
Piney 
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Poligny 
Ponlaillet 
Font-de-l'Arche 
Pont-de-Roide 
Précy-sous-Thyl 
Prémery 
Puy Guillaume 
Puy N.-D. 
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Quillan 
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Recey-sur-Ource 
Renazé 
Richelieu 
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Rioz 
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Hougemont 
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St-Laurent-du-Pont 
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St-Valéry-en-Caux 
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Scey-sur-Saône 
SieHes-sùr-Cher 
Sellieres 
Seui'ie 
S om mi ères 
Souppes 
Soustons 
Sully-sur-Loire 
S t- La me n t-de- Mur* 
Tartas 
Thaon-les-Vosges 
Thouarcé 
Toucy 
Tournan 
Trie-sur-Bai-'e 
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Vailly-sur-Sauldre 
Vagney 
Valeriçay 
Vendeuvre-sur-Bar»» 
Vermenton 
Vi braye 
Villeneuve-de-Berg 
Villeneuve-la-Guyard 
Villeneuve-rArchevêqw» 
Vil!enauxe-la-Giande 
Villers-Bocage 
Villers-le-l.ac 
Villersexel 
Villié-Morgon 
Villiers-Saint-(. corget 
Vimoutiers 
Voulx 
Vovei 
Wassy 

BANQUE 

ASSEMBLÉE 

NATIONALE DE CRÉDIT 
- ——.|. 

GÉNÉRALE ORDINAIRE DU 6 AVRIL 1927 

RAPPORT 

DU 

CONSEIL D'ADMINISTRATION 

MESSIEURS, 

Nous avons l'honneur de vous rendre compte des résultats de l'Exercice 1926. 
En vous présentant notre Rapport, l'an dernier, nous émettions le vœu de voir 

s'accomplir le rétablissement financier de la France, dans le calme des esprits et 
dans le travail fécond du pays. Nous nous réjouissons de constater combien était 
justifiée notre foi dans l'avenir. Après une première et rude étape de six longs mois, 
nous avons vu, au cours du deuxième semestre de 1926, la confiance renaître et la 
situation des Finances publiques se transformer. En même temps que s'instaurait 
l'équilibre du budget, notre monnaie reprenait, dans une stabilité de bon aloi, une 
valeur qui semble s'adapter aussi bien aux nécessités des affaires qu'aux conve-
nances du monde du travail et de l'épargne. 

Au milieu des difficultés de tout genre qui ont marqué le cours de l'Exercice, 
notre Etablissement a poursuivi heureusement sa carrière. 

Sans nous départir de l'esprit de prudence dont nous sommes plus que jamais 
pénétrés, nous avons notablement accru notre clientèle. C'est ainsi que nous avons 
pu retenir un nombre d'affaires important et choisi volontairement parmi les plus 
diverses. 

Malgré la période de déflation dans laquelle nous sommes entrés au cours des 
derniers mois, malgré les besoins croissants de l'Industrie, nos comptes-courants et 
de dépôts sont cependant en augmentation appréciable sur l'an dernier. 

Leur représentation immédiate est assurée par nos disponibilités-Encaisse, 
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Avoir an Trésor Public, à la Banque de France, chez les Banques et Banquiers, 
Bons de la Défense Nationale, Portefeuille commercial et coupons auxquels s'ajou-
tent, bien entendu, tant d'autres éléments de notre actif dont la rapide liquidité est 
incontestable. Suivant notre tradition, nous avons tenu à conserver une trésorerie 
toujours plus au large. 

Comme vous allez pouvoir le constater par l'énumération de nos créations 
nouvelles, nous ne négligeons aucune occasion de développer le réseau déjà bien 
serré aujourd'hui de nos succursales, agences et bureaux. 

C'est ainsi notamment que nous venons d'ouvrir à Lille la succursale dont 
nous vous avions annoncé la création. Nous espérons que les belles industries du 
Nord qui ont déjà pu apprécier le concours toujours rencontré par elles dans nos 
succursales de Roubaix et de Tourcoing, ne prendront pas moins volontiers le che-
min de notre nouveau siège. Elles nous mettront de la sorte à même d'aider au 
développement des importantes affaires de leur si vivante région. 

Nous avons, en outre, ouvert des Agences à Chinon, la Haye-Descartes, 
Graulhet, Orange et Bazas, 3 bureaux de quartier à Paris ou dans sa banlieue, et 
un certain nombre de bureaux hebdomadaires en province. 

La Bourse a présenté, en 1926, une activité particulière. Nous avons enregistré 
au cours de l'année, tant à l'achat qu'à la vente, un nombre d'ordres dépassant de 
beaucoup celui des années précédentes. Dans cette branche de notre exploitation, 
nous avons également pu accroître considérablement notre clientèle qui trouve 
toujours à nos guichets les renseignements techniques et l'accueil courtois qu'elle 
désire et auxquels elle a droit. 

Nous avons participé à un nombre important de placements d'actions et d'obli-
gations *n apportant aux opérations de l'Etat la contribution croissante que nous 
permet notre développement. 

Notre Portefeuille-Titres est évalué, tant pour les titres cotés que pour les 
titres non cotés, à des prix que nous croyons inspirés d'une réelle prudence. 

Au courant de l'Exercice, nous avons effectué un certain nombre d'opérations 
d'achat et de vente de titres réduisant finalement d'une année à l'autre d'environ 
2.000.000 de francs le total de notre Portefeuille. 

Le chapitre de notre Bilan « Participations Financières » est en forte dimi-
nution et ne se totalise plus que par 9.059.812 fr. 61 contre un chiffre d'environ 
15 millions l'an dernier. Nous avons réalisé en éffet un certain nombre d'opé-
rations, et cela, avec bénéfice. 

Beaucoup de nos actionnaires ont pu le constater, l'édification de notre 
Immeuble Social se poursuit suivant le rythme prévu. Les fondations qui nous 
assurent trois étages de sous-sols sont terminées. En élévation, quatre étages sortent 
aujourd'hui de terre. 

Ces travaux sont conduits en exécution d'un plan arrêté par plusieurs archi-
tectes renommés. 

Nous espérons que leur œuvre répondra pleinement aux besoins de nos ser-
vices et donnera satisfaction à notre Clientèle et au Public. 
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Notre compte « Immeubles et Installations » est en diminution sur l'an 
dernier. En outre — et nous vous l'indiquons à la fin de ce rapport — nous vous 
proposons de doter d'une nouvelle somme le compte « Réserves pour Immeubles et 
Installations ». Nous vous rappelons que vous avez antérieurement consacré le 
principe de cette Réserve. 

Le compte « Débiteurs par Acceptations », qui a pour contre-partie au Passif 
de notre Bilan les comptes « Acceptations à Payer » et les « Créditeurs par Accep-
tations », est en sensible diminution. 

La seule raison provient de la forte baisse survenue en fin d'exercice sur les 
matières premières, notamment sur la laine, le coton et le café, dont nos succursales 
mai'itimes financent l'importation pour compte de leur clientèle. 

Cette diminution du volume de nos affaires ne résulte donc pas d'un ralen-
tissement de notre activité propre, mais est imputable au fléchissement général des 
prix. 

Parler de la charge des impôts est presque, aujourd'hui, devenu lieu commun. 
Il nous faut cependant constater que le poids qui nous incombe de ce chef s'aggrave-
lourdement chaque année. En 1926, nous avons versé directement à l'Etat, sur nos 
profits, 30 % de plus que l'an dernier. Puissent ces sacrifices répétés contribuer 
utilement au redressement financier du pays. 

Nos autres Frais Généraux, eux aussi, sont en notable progression. Nous 
avons considéré en effet comme un devoir d'améliorer de façon sensible la situa-
tion de notre Personnel. A deux reprises, au cours du dernier exercice, nous 
avons augmenté les indemnités dites « de cherté de vie » et enfin, en décembre, 
nous avons apporté un sérieux appoint aux traitements. Nous avons conscience 
d'avoir ainsi donné à nos Collaborateurs de tous ordres et de tous grades, une 
preuve effective de notre sollicitude envers eux. Nous en recevons la récompense 
dans le dévouement que notre Personnel nous témoigne, dévouement qui est le 
sûr garant de toute bonne exploitation. Nous sommes heureux de lui exprimer ici 
notre satisfaction. 

Vous n'avez pas perdu de vue qu'il nous restait à lever une dernière tranche, 
celle-ci de 40.000 titres, sur l'option qui nous avait été consentie pour le rachat de 
110.000 de nos parts de fondateur. Nous vous proposons de prélever sur nos profits 
de l'Exercice la somme de 5.900.000 Fr., prix de ces 40.000 parts. 

Vous vous souviendrez qu'à votre Assemblée Générale du 12 Avril 1916, vous 
aviez décidé de réserver sur les bénéfices de l'Exercice 1915, une somme de 
4.000.000 Fr. destinée à faire face éventuellement à certains risques de guerre. 

Cette somme, comme vous le savez, restait grevée des charges statutaires pour 
la partie qui pourrait devenir libre. 

Or, cette réserve est devenue aujourd'hui sans objet. Nous vous proposons en 
conséquence de distribuer aux parts de fondateur, à titre de répartition complémen-
taire de l'Exercice 1915, la somme de 8 fr. 552. Celte somme, ajoutée à la répar-
tition de 2 fr. 448 versée en 1915, complétera à Frs : 11 brut le dividende maximum 
auquel les parts ont droit. 
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Mais, comme nous avons réalisé aujourd'hui l'achat de 110.000 parts, cette 
répartition complémentaire ne porte plus que sur les 40.000 parts restantes et n'ab-
sorbera par suite que Frs : 342.080. 

Le complément de tantièmes revenant au Conseil d'Administration en exercice 
en 1915, s'élève à Frs : 400.000. Toutefois, les Administrateurs encore en fonction 
ont décidé de renoncer à leur droit; la charge statutaire définitive se trouve donc 
réduite à Fis : 222.222,20. 

Le montant de la réserve est en conséquence ramené à Frs : 3.435.697,80. Nous 
vous proposons de Tirer cette somme, à concurrence de Frs : 2.500.000, à la Réserve 
pour Immeubles et Installations; celle-ci se trouverait portée de la sorte de 
Frs : 7.500.000 à Frs : 10,000.000. Le complément, soit Frs : 935.697,80, irait à la 
Réserve Supplémentaire, qui s'élèverait par suite à Frs : 72.106.481,85. 

Les bénéfices nets de l'année 1926 sont de. . . . .Frs. 34.531.927 10 

en augmentation de Frs : 2.438.999,61 sur ceux de l'Exercice 
précédent. Ils nous permettent de vous proposer de porter de 
9 à 10 %, soit de Frs_: 45 à 50, le dividende de l'Exercice 1926. 

Nous vous soumettons la répartition suivante de ces 
bénéfices : 

5 % à la Réserve Légale . ; Frs. 1.726.596 35 

Frs. 32.805.330 75 

— 15.000.000 » 

Frs. 17.805.330 75 

Parts de fondateur, compte tenu de 110.000 parts rachetées — 440.000 » 

Frs. 17.365.330 75 

10 % au Conseil d'Administration sur Frs. 17.805.330 75 , 

dont il faut déduire pour rachat de parts — 5.900.000 » 

Frs. 11.905.330 75 1.190.533 07 

Frs. 16.174.797 68 

A ces profits, il convient d'ajouter le Report à nouveau du 
dernier exercice — 2.154.144 60 

Frs. 18.328.942 28 

Provision pour rachat de 40.000 parts de fondateur . . — 5.900.000 » 

Frs. 12.428.942 28 

2E dividende de 4 % 10.000.000 » 

Reste. . Frs. 2.428.942 28 

qui constituerait le Report à nouveau, en augmentation de Frs : 274.797,68 sur celui 
de l'an dernier. 

Sur le dividende fixé à 50 fr. » 
nous avons mis en paiement, le 15 Décembre dernier, un acompte de 25 fr. » 

Il reviendrait aux actions, pour solde de dividende . . . 25 fr. n 

Les 40.000 parts de fondateur restant en circulation recevraient, en deux 
coupons distincts : 

a) Répartition complémentaire de l'Exercice 1915. . . Frs. 8,552 

b) Dividende maximum prévu par les statuts. .... — 11 » 

La répartition complémentaire revenant aux parts serait mise immédiatement 
en paiement sous déduction des impôts, contre le coupon n° 13, à raison de : 

Frs. 7 M pour les parts de fondateur nominatives. 
— 6.60 pour les parts de fondateur au porteur. 

Le solde de dividende des actions, coupon N° 14, et le dividende des parts de 
fondateur, coupon N° 14, afférents à l'Exercice 1926 seraient mis en paiement, à partir 
du 11 Avril, à raison de : 

Frs. 20 50 pour les actions nominatives. 
— 17 85 pour les actions au porteur. 
— 9 02 pour les parts de fondateur nominatives. 

8 50 pour les parts de fondateur au porteur. 

Usant des droits que lui confère l'article 19 des statuts, votre Conseil a désigné 
en qualité d'Administrateur M. Albert AUPETIT, Commandeur de la Légion d'Hon-
neur, Secrétaire Général honoraire de la Banque de France. Nous soumettons à 
votre approbation la nomination de M. AUPETIT dont les pouvoirs expireraient 
en 1931. 

Nous n'avons pas besoin de nous étendre sur le passé de notre nouveau 
Collègue. Les hautes fonctions qu'il a occupées nous sont un sûr garant du concours 
utile qu'il apportera à notre Etablissement. 

Conformément à l'article 19 des statuts, le sort a désigné cette année comme 
sortant de votre Conseil d'Administration : MM. Henri BOUSQUET, Alfred PACQUEMENT, 

Vicomte Charles du PELOUX. VOUS aurez à pourvoir à leur remplacement ou à 
leur réélection. Ces Messieurs se représentent à vos suffrages. 

Vous avez enfin à procéder à la nomination de vos Commissaires aux comptes 
pour l'Exercice 1927. Comme vous le savez, MM. Henry LEDERLIN, Edmond ODIER 

et Jules SIEGFRIED sont rééligibles. 

LE CONSEIL D'ADMINISTRATION. 



RAPPORT 

DES 

COMMISSAIRES DES COMPTES 

(Exercice 1926) 

MESSIEURS, 

En exécution du mandat que vous avez bien voulu nous confier, nous 
avons examiné les comptes arrêtés au 31 Décembre 1926. 

Nous avons reconnu l'exactitude des différents postes figurant au Bilan qui 
vous est présenté et que nous analysons ci-après : 

ACTIF 

Caisse, Banque de France et Trésor public. . . . Fr. 323.107.607 86 
Ce compte, de même que ceux représentant des existences 

matérielles, a fait l'objet de vérifications effectives dans 
tous les sièges à la date du 31 Décembre. 

Banques et Banquiers — 523.768.513 74 
Fonds disponibles dans les Banques. 

Portefeuille Commercial et Bons de la Défense 
Nationale - 2.109.192.405 67 

Coupons - 61.895.160 72 

Soit, pour ces quatre postes, un total de Fr. 3.017 963.687 99 
contre 2.931.781.219,94 au 31 Décembre 1925. 

A Reporter. . . . Frs. 3.017.963.687 99 

■ — 9 - ' _ 

Report. . . . Frs. 3.017.963.687 99 
Avances sur garanties — 380.950.764 53 

Ce compte réunit les avances sur titres, marchandises, etc., 
opérations courantes dont nous avons constaté la 
grande division. 

Il est approximativement de la même importance que l'an 
dernier. 

Comptes courants — 534.479.147 04 

L'ensemble de ces deux derniers chapitres accuse une 
légère augmentation sur l'année dernière. 

Portefeuille Titres. . — 41 850.897 32 
Ces titres sont évalués à des cours qui ne semblent pas 

présenter d'aléas. 

Participations financières — 9.059.812 61 
En sensible diminution sur l'an dernier. 

Débiteurs par acceptations . — 77 976.864 27 
La contre-partie de ce compte ligure au Passif dans les 

comptes « Acceptations à Payer » et « Créditeurs par 
Acceptations ». 

Nous vous avons signalé, l'an dernier, que l'augmentation 
importante de ce poste provenait en grande partie de 
l'élévation du prix des marchandises. 

La baisse sensible du prix des marchandises importées, 
telles que le Café et le Coton, a ramené ce compte à 
pareil niveau. 

Comptes d'ordre. _ 36.935.424 58 

Immeubles et Installations. — 82.602.520 46 
En notable réduction sur l'an dernier par suite des amor-

tissements pratiqués. 

Parts de Fondateur B. N. C. rachetées — 10.000.000 » 
Ce chapitre reflète la décision que vous avez prise l'an 

dernier de lever, sur l'option qui nous était consentie, une 
nouvelle tranche de 35.000 Parts de Fondateur. 

Acompte sur Dividende 1926 — 12.500.000 » 
Représente le Coupon payé le 15 Décembre 1926, soit Frs : 25 

brut par action. 

TOTAL DE L'ACTIF. . . Frs. 4.204.319.118 80 
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PASSIF 

Capital Frs. 250.000.000 » 

Réserve légale . . . - 20.497.911 77 

Réserve supplémentaire — 71.170.784 05 

Réserve pour Immeubles et Installations .... — 7.500.000 » 
Nous croyons devoir vous signaler que votre Conseil vous 

propose de porter cette réserve à 10 millions. 
Réserve pour risques de guerre. ....... — 4.000.000 » 

Nous vous signalons aussi que votre Conseil vous propose 
de faire disparaître du Bilan cette réserve aujourd'hui 
sans objet. Il vous donne d'ailleurs toutes explications 
à ce sujet. 

Provision pour rachat de Parts de Fondateur . . — 10.000.000 » 

Comptes courants et Comptes de Dépôts .... - 3.592.489.631 70 

Chèques à payer — 87.710.586 04 

Acceptations à payer . — 34.116.522 72 
Ces acceptations ont été données pour le compte de votre 

clientèle et représentent, pour la plus grande partie, des 
importations de marchandises. 

Créditeurs par acceptations — 43.860.341 55 
Ce poste représente les acceptations données dans le même 

but par les Correspondants Etrangers. 

Comptes d'ordre — 46.287.269 27 
Les écritures de ces comptes, tant au Passif qu'à l'Actif, 

sont des écritures d'ordre ou de caractère transitoire. 

( Solde exercice 1925 Frs 2.154.144 60 ) 
Profits et Pertes „ ■ -mor OA -O-, rm-m — 36.686.071 70 / Exercice 1926 . . — .-M.o31.92/ 10 \ 

TOTAL DU PASSIF. .Frs. 4.204.319.118 80 

Nous vous.engageons, Messieurs, à approuver les comptes qui vous sont 
présentés et à accepter les propositions de votre Conseil d'Administration pour 
l'attribution du solde créditeur du compte Profils et Perles. 

Les Commissaires des Comptes : 

Henry LEDERLIN, Edmond ODIER, Jules SIEGFRIED. 

BILAN 

au 31 Décembre 1926 



BILAN AU 31 DÉCEMBRE 1926 
ACTIF PASSIF 

Caisse, Banque de France, Trésor public .... Frs. 323.107.607 86 Frs. 250.000.000 » 

Banques et Banquiers 523.768.513 74 20.497.911 77 

Portefeuille commercial et B. D. N. 2.109.192.405 67 71.170.784 05 

61.895.160 72_ . — 7.500.000 » 

Avances sur Garanties . . . . . — 380.950.764 53 4.000.000 » 

534.479.147 04 10.000.000 » 

Portefeuille Titres. .... 41.850.897 32 . — 3.592.489.631 70 

9.059.812 61 87.710.586 04 

Débiteurs par Acceptations .... 77.976.864 27 34.116.522 72 

Comptes d'ordre 36.935.424 58 . — 43.860.341 55 

Immeubles et Installations. 82.602 520 46 - 46.287.269 27 

Parts de Fondateur B. N. C. rachetées. . 10.000.000 » 2.154.144 60 

12.500.000 » 34.531.927 10 

Frs. 4.204.319.118 80 Frs. 4.204.319.118 80 



RÉSOLUTIONS 

Première Résolution 

L'Assemblée, après avoir entendu la lecture du Rapport du Conseil d'Admi-
nistration et celui des Commissaires des Comptes, approuve les comptes de 
l'exercice 1926, arrêtés au 31 Décembre 1926, tels qu'ils ont été présentés. 

Deuxième Résolution 

L'Assemblée fixe à 50 francs le dividende des actions, à 8 fr. 552, la répar-
tition complémentaire de l'Exercice 1915 attribuée aux parts de fondateur, et à 11 fr. 
le dividende des parts de fondateur. La répartition complémentaire de l'Exercice 
1915 des parts de fondateur sera mise immédiatement en paiement sous déduction 
des impôts. 

Les dividendes des actions et des parts de fondateur seront mis en paiement 
le 11 Avril prochain sous déduction des impôts et sous déduction également de 
l'acompte attribué aux actions le 15 Décembre dernier. 

Troisième Résolution 

L'Assemblée donne, en tant que de besoin, aux Administrateurs les autori-
sations prévues par l'article 40 de la loi du 24 Juillet 1867. 

Quatrième Résolution 

L'Assemblée élit comme Administrateurs, M. Albert AUPETIT pour une durée 
de quatre années, et réélit comme Administrateurs, pour une durée de six années, 
MM. Henri BOUSQUET, Alfred PACQUEMENT, Vicomte Charles du PELOUX. 

Par suite, le Conseil sera composé de MM. René BOUDON, André VINCENT, 

Albert AUPETIT, Henri BOUSQUET, Léon DARDEL, Maurice DÉVIES, Maurice L'EPINE, 

Baron Jacques de GUNZBURG, Paul LEROY, Alfred PACQUEMENT, Vicomte Charles 
du PELOUX, Pierre RICHEMOND, Arnold SEYRIG, Paul VALAYER, Louis VINCENT. 

Cinquième Résolution 

L'Assemblée nomme MM. Henry LEDERLIN, Edmond ODIER et Jules SIEGFRIED, 

Commissaires des Comptes chargés de faire le rapport à la prochaine Assemblée 
Générale annuelle sur les comptes de l'exercice 1927. 



BILAN 
au 31 Décembre 1926 

après répartition 



BILAN AU 31 
ACTIF 

.... Frs. 323.107.607 86 

 — 523.768.513 74 

. . . . . . — 2.109.192.405 67 

61.895.160 72 

. . . . . . — 380.950.764 53 

 — 534.479.147 04 

. . . . . — 41.850.897 32 

 — 9.059.812 61 

77.976.864 27 

36.935.424 58 

82.602.520 46 

 — 15.900.000 » 

Acompte sur Dividende 1926. 12.500.000 » 

Frs. 4.210.219.118 80 

DÉCEMBRE 1926 après répartition 
PASSIF 

250.000.000 » 

Réserve légale . . . . . . — 22.224.508 12 

Réserve supplémentaire . . . . — 72.106.481 85 

Réserve pour Immeubles et Installations . . . — 10.000.000 » 

Provision pour rachat de Parts de Fondateur . . . . — 15.900.000 » 

Comptes-courants et de Dépôts . . . . — 3.598.389.631 70 

87.710.586 04 

. . . . — 34.116.522 72 

Créditeurs par acceptations 43.860.341 55 

Comptes d'ordre . . . . — 46.287.269 27 

Bénéfices à distribuer . : . . — 27.194.835 27 

2.428.942 28 

Frs. 4.210.219 118 80 




